Jexnus 12
HappIKTBIK MyJbTHILTHKATOPJIAP KIHE 0JIAPABIH KOJIAHBLIYBI.

HapbIKTBIK MYJbTHILIMKATOPJIAP TYPAJbI TYCiHIK

HapbIKThIK MyIbTHUILUIMKATOPIAP-0YJ1 KOMITAHUSIHBIH KYHBIH Oarajiay )kKoHE OHbl HAPBIKTaFbl
yKcac KOMIIAHMSUIADMEH CAJBICTBIPY VINIH KOJJAHBUIATHIH  KApXKBUIBIK  KOPCETKIIITEep.
MynbTHIUIMKATOpIAp HWHBECTOpPJApFa KOMIIAHUSHBIH HAKThl KIPICTUIINIMEH, aKTUBTEpPIMEH
HEMece CaThUIBIMAAPBIMEH CAIBICThIPFaH/Ia KAHIIAIBIKTHI KbIMOAT HEMEce ap3aH eKeHiH TYCiHyre
MYMKIHAIK  Oepemi. HapbIKTBIK MYJIbTUIUIMKATOPJIAPABl  KOJAAHYIBIH HEri3ri  MakcaThl-
KOMITAHUSHBIH TapTHIMABUIBIFBIH IHBECTUIIMSIIAp TYPFBICHIHAH Te3 JKOHE canalibl Oaranay.

MynpTunukaropiap Oip canazia *KYMbIC ICTEWTIH KOMIIAHUSIIAPAbI CANIBICTBIPYFa, COHJIAM -
aK oJlapJbIH 09CeKeNecTiK MO3UIMUIApbIH Oaraiayra MYMKIHIIK O€peTiH MHBECTHIHMSIIAPIbIH
THIMJUIITIH aHBIKTAy YIIIH Maiganel aknapat oepemi. HapbIKThIK MyJIbTHIUIMKATOPIAPIBIH Op
TYpai Typiaepi Oap, omap OKYpri3ijieTiH Taijgayra OaiJlaHBICTHI KoJmaHbuiaabl. OmapabiH
Heri3riiepid kapacTeipeiHbi3: P/ E, P/ B xone P/ S.

bara / naiina karpinacel (P / E)

bara / maiima koaddunmenti (price — to-Earnings Ratio, P/E) - Oyn axius OGarachel
KOMITAHUSHBIH Oip aKuusra MIaKKaHJIAFbl IMaiJachlHAH KaHIIA ece KOIl EKEHIH KOpCETEeTiH
mynsTuILMkKaTop. P/E ecentey dopmynace! keneciaei:

Mpicanbl, erep KoMOaHus akIUsACHIHBIH Oaracel 100 TeHre Oonca, am Oip akuwusra
makkanaarel naiiga 10 teHre Oosca, onma P/E 10-ra Ten Oonmamel. byn nereHimisz, HHBECTOP
KOMIIaHUS )kacaraH opOip naiina yuiH 10 TeHre Teneyre naibiH.

P/E unmepnpemayuscer: xorapel P / E MoHiI mHBecTopmap Oonamakra KOMIaHUSHBIH
KIpiCiHIH ©CyiH KYTETiHiH, COHJIBIKTaH OHBIH aKIWsJIaphl YIIiH KeOipeK Teseyre JAailblH €KeHiH
6inaipyl MyMKiH. [lerenmen, >xorapbl P / E KoMmaHusiHBIH apThIK OarajaHfaHbIH Ja KepceTyl
mymMmKiH. Temen P / E koMmnanusiHeiH OaranmanOaraHbIH HEMECE OHBIH ©CY MEPCIEeKTUBAIAPHI a3
€KEHIH KepceTyl MYMKIH.

P/E xonodanyer: P/E xoceiMInanapbl kebiHece Oip caiiafiaFbl KOMIAHUSIIAP/bI CATBICTHIPY
YIIiH KOJNJaHbuIagsl. Op Typiai cananapia optama P/E neHreifi 0oiybl MYMKIH €KEHIH €CKepy
MaHBI3/Ibl, COHJIBIKTAH 9 TYPJIi CEKTOPJIAp apachIHAFbl CAIBICTHIPY AYPHIC 00IMaybl MYMKIH.

Bbara / 6anancThIK KyH ko3¢ unuenri (P / B)

bara / GamancThiK KyH Kodaddumuenti (price — to-Book Ratio, P/B) - Oy akiustHbIH
HaApBIKTHIK Oarackl KoMmmaHus akTHBTEpiHIH OallaHCTBIK KYHBIHAH KaHIIA €ce KOl eKeHIH
KepceTeTiH MynbTuruimkarop. P/B ecenrey dhopmynacsr:

bip akumsra makkaHaarbl OalaHCTHIK KYH KOMITAHUSHBIH JKUBIHTBIK aKTUBTEpPl MeEH
MIHJIETTEMENIePl apachIHAAFbl aHANIBICTAFbI aKIUsUIap CaHbIHA 0OJIIHI€H albIpMaIIbUIBIK PETIHIE
ecenreneni. Erep, Mbicanbl, akiusHbH Oaracel 120 TeHreHi, ajl akIUsHBIH OalaHCTHIK KyHbI 80
TeHreHi1 Kypaca, ouna P/B 1.5 — ke TeH.

P/B unmepnpemayuscer. 1-nen xorapsl P/B MoHI HHBecTOpIapAbIH KOMIAHUSHBIH KOFaphI
QJieyeTiHEe CEHETIHIH JKOHE OHBIH arbIMJarbl OallaHCTBIK KYHBIHAH KOIl Tejeyre JdallblH eKeHIH
KepceTyl MyMKiH. 1-1eH ToMeH P/B xommanusiHbIH OaranaHnOaraHbIH HEMECE OHBIH aKTHUBTEPIHIH
naiga Taby mpoOaemanapbl 6ap eKeHiH OUIIIPyl MYMKIH.

P/B gonoany: P/B MynbTUIITUKATOPHI kKeOiHece OaHKTep HeMece OHJIPICTIK KOMITaHUsIIap
CHSIKTBI aKTHBTEPI KON KOMITAHWSUIAp/Abl Oaranay VIIH KOJJaHbUIAIbl. Byl KOMIaHWSHBIH ©3
AaKTUBTEPIH KYHABUIBIK JKacay YIIIH KaHIIATBIKTBl THIMII Tai/laJaHaTHIHBIH aHBIKTayFa
KOMEKTece 1.

Bbara / caty koo unmenti (P / S)

bara / caty xoa¢dduruenti (price — to-Sales Ratio, P/S) - 6y KoMmaHusHBIH HapBIKTHIK
KalATaIN3ausIChl  OHBIH KBUIABIK KIpICTEpIHEH KaHIIA ece KON eKEHIH KOpCeTeTiH
MyJIbpTHIUTHKATOP. P / S ecenrey ¢popmynacsr:

Meicanbl, erep KOMIAHUSHBIH HAPBIKTHIK KanuTaaaaHaelpybl 500 MIIIHOH TEHTEHi, aj
OHBIH JKbULABIK Kipici 100 mMumumoH TeHreHi kypaca, onga P/S 5 — ke ten Oomanmpl. by



MHBECTOpJIap KOMIAHMA TaOBICBIHBIH opOip TEHreci YIIH 5 TEHre Teseyre NailblH eKeHiH
oinmipeni.

P | S unmepnpemayusicer: xorapel P/ S MoHi mHBecropiap OoJjamiakra KipiCTiH
alTapJIBIKTai ©CyiH KYTETIHIH HEMEeCe KOMITaHUS HapbIKTA KYIITI MO3HIIUSAFa He €KEHIH KOpCeTyl
My™MKiH. Temen P / S komnaHusHbIH OaranaHOaraHbIH HEMECE OHBIH CaTBUIBIMBIHBIH JICi3
JTMHAMHUKACBIH KOPCETYl MYMKIH.

Konoany P/S: P/ S ani maiinacel )oK, 0ipak aiTapibIKTail caThlIBIMBI Oap KOMITAHHSIIAPIbI
Oararnay yIniH naigansl. MbIcaibl, XKbUIIAM ©Cy Ke3eHIHIer1 crapTanTap >xorapsl P/S moHiHe ne
00Jybl MYMKIH, OHTKEH1 0J1ap OapibIK peCypCTaphbiH Maljara eMec, KCHEUTyTe OarbITTal IbI.

HapbIKTBIK MYJIbTHINIMKATOPJIAPABI KOJIJIAHY MbICAJIAAPbI

HappIKTBIK  MyJIBTUILTUKATOPIAPABl  IC  KY3iHAE KOJJIAHYABIH OipHEIe MBICAIBIH
KapacThIpaibIK:

e bocekenecrep/i calbICTRIpy: HHBECTOP bip CeKTOpIaFbl €Ki KOMIAHHUSHBI TAJTARIbI JETiK.
bipiami komnanusna P/E 15 — ke TeH, an exiHmiciHae 25-ke TeH. byl eKiHI KOMITaHUSHBIH
apThIK OaralaHFaHBIH HEMECEe WHBECTOpJIap OoJaliakTa OJaH JKOFaphl Mai1a KyTeTiHiH Ouiaipyi
MYMKiH.

e baranan6aran Oara: erep kommanusiia P / B 1-nen Temen Ooica, OyJ1 OHBIH aKIUsIaphl
AKTUBTEPAIH OaJaHCTHIK KYHBIHAH TOMEH CaThUIATHIHIBIFBIH KOPCETyl MYMKiH. By sxarmaiina
MHBECTOP HapbIK KOMIIAHUSHBIH QJICYeTIiH jKeTe OaranaMaijibl el caHaca, MyH/Aail akuusiIapabl
CaThIIN aTyAbl KApaCTHIPYbl MYMKIH.

e CrapranTap/iblH ecyiH Oaranay: xorapsl P / s cTapranbsl MHBecTOpiapabl TapTa ajajbl,
OUTKEH1 OHBIH >KOFaphl Kipici Oonmamakra maiifara aiiHanysl MyMKiH. By ocipece KIMEHTTiK
0a3zachl MEH KipiCiH Te3 apTTHIPATHIH TEXHOJIOTHSIIBIK KOMIIAHUSTIAPFa KaThICTHI.

HappIKTBIK  MyJIBTUIUIMKATOpJIAD KOMIIAHUSHBIH KYHBIH JKOHE OHBIH aKLIMsAJIapblH
OaranayablH MaHbI3/Ibl Kypasbl 00k Tabbu1a bl OJlap HHBECTOPIJIAPFA OPTYPIIl KOMITaHUsIap bl
CaJIBICTBIPY JKOHE OJIapJAbIH ©Cy HeMece TOoyeKen oJeyeTiH Oarajiay apKbLIbl Heri3jeireH
mremrimzaep Kaoeaayra kemekrecenl. P/ E, P/B sxone P/S — eH ken TapanraH ecenikrepais 0ipi,
OJIap/IbIH OPKANCHICBIHBIH ©31H/IIK epeKILeNiKTepi 6ap )koHe TalAayAbIH 9pTYpJli TypIiepiHe coiikec
kenenai. Ocbl ecenikTepal naiianaHy KOMIIAHUSIHBIH aFbIMJAFbl HapBIKTHIK OarachlH TEpEHIpeK
TYCIHYTE ’KOHE MHBECTHLMSAJIBIK LIeNIiMep KaOblaiayra MyMKIHAIK Oepei.



